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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety oraz Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Michael/Strém Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Michael Strém Obligacji Korpora-
cyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”, ,Emitent”), ktére sktada sie z wprowadzenia
do sprawozdania finansowego, zestawienia lokat, bilansu sporzadzonego na dziehA 31 grudnia
2025 r., rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz not objasniajgcych i
informacji dodatkowej (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2025 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesSnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023 r., poz.
120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydaliSmy
dnia 15 kwietnhia 2026 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-
narodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z péZn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z
dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakoSci oraz Krajowego Stan-
dardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewiden-
tach” - t.,j. Dz. U. 2 2025 r. poz. 1891 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie szczegbtowych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawoz-
dan finansowych jednostek interesu publicznego (Dz. U. UE L158 z 27 maja 2014 roku, str. 77, z
pbézniejszymi zmianami - ,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standar-
dami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z zasadami etyki okreSlonymi w ,Podreczniku Miedzyna-
rodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezalez-
nosci)” przyjetym uchwata Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia
2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw z p6zn. zm., (,Kodeks
etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan fi-
nansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreSlonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodza-
je ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w
kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej

opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali-
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Smy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty uregu-
lowane w Rozporzgadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbl-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych ("Rozporzadzenie") oraz Rozporzadze-
niem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmienia-
jace rozporzadzenie w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
skfadniki lokat notowane na aktywnych rynkach
wycenia sie na podstawie kurséw ustalonych na
tych rynkach. Obligacje, dla ktoérych brak ceny z
Aktywnego Rynku, wycenia sie przy zastosowa-
niu modelu, gdzie wszystkie znaczace dane
wejSciowe sg obserwowalne w sposdb bez-
posredni lub posredni (poziom 2 hierarchii war-
tosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartoSci godziwej).

Polityka rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny skfadnikow lokat zostaty opisane w No-
cie 1 not objasniajagcych do sprawozdania fi-
nansowego. Informacje dotyczgce sktadnikow
lokat Funduszu zostaty przedstawione w zesta-
wieniu lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia
2025 r. oraz w Notach 5-6 not objasniajgcych
do sprawozdania finansowego Funduszu.

Okreslenie  wiarygodnej wartoSci  godziwej
sktadnikow lokat wymaga zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa w istotnej mierze profesjo-
nalnego osadu i szacunkéw. W zwigzku z po-
wyzszym obszar ten stanowi kluczowg sprawe
badania.

W trakcie badania zapoznaliSmy sie ze szczegb6-
towymi zasadami wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych okreslonymi w statucie Funduszu i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
w tym przeanalizowaliSmy wtasciwosé kwalifika-
cji wycen poszczegblnych sktadnikéw lokat do
odpowiednich pozioméw wartosci godziwej pre-
zentowanych w informacji dodatkowej do spra-
wozdania finansowego.

DokonaliSmy oceny, czy zastosowane zasady
wyceny sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami,
politykg rachunkowosci i sg adekwatne do spe-
cyfiki lokat w portfelu Funduszu.

Dla wybranej proby lokat w portfelu inwestycyj-
nym Funduszu przeprowadziliSmy procedury
wiarygodnosSci majgce na celu sprawdzenie
poprawnosci ich wyceny oraz poprawnoSci ich
kwalifikacji do lokat notowanych na aktywnym
rynku.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy jako lokaty notowane sprawdzi-
lismy poprawnos$é wycen okreSlonych przez
Zarzad Towarzystwa poprzez niezalezne przeli-
czenia.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy jako lokaty nienotowane prze-
prowadziliSmy procedury: oceny prawidiowosci
przyjetych modeli wyceny do wartoSci godziwej,
przeprowadzenie na wybranej probie analizy
przyjetych zatozen i weryfikacji danych wejScio-
wych wykorzystanych na potrzeby wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych.

DokonaliSmy uzgodnienia wartosci sktadnikow
lokat do ksigg rachunkowych Funduszu, w tym
w zakresie ustalenia wartosci nabycia w mo-
mencie zakupu transakcji oraz zysku/straty
zrealizowanej w wyniku sprzedazy lokaty.
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PrzeprowadziliSmy analize portfela Funduszu po
dniu bilansowym w celu zidentyfikowania istot-
nych zdarzen, ktore wystapity po dacie bilanso-
wej, a przed datg sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

RozwazyliSmy, czy zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnienia w zakresie zasad wy-
ceny instrumentéw finansowych, zastosowa-
nych metod wyceny oraz danych wejSciowych i
zatozen sg adekwatne do specyfiki portfela lo-
kat Funduszu i zgodne z obowigzujacymi Fun-
dusz wymogami w zakresie sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Michael/Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozda-
nia finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoS$ci, przyjetymi zasadami (polity-
kg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontro-
le wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finan-
sowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoSci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjag dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy rachun-
kowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Fundu-
szu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnoSci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby spra-
wozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Fundu-

SZU.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catoS¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-

dania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim poziomem pewno-
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Sci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istot-

ne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane

za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé na decy-

Zje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnoSci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istothego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpo-
wiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynika-
jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze doty-
czyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli we-
whnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Funduszu;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowo-
doéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawaé w znaczacg watpliwosé zdolnosSé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
W haszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bie-
gltego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz za-
przestanie kontynuacji dziatalnosci;

oceniamy 0gblng prezentacje, strukture i zawartoS¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia

w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-

prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabo-
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Sciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania, jezeli zostang przez nas ziden-

tyfikowane podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére moglyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to za-

stosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego na ich temat lub gdy, w
wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym spra-
wozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazyty-

by korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na Inne informacje sktadaja sie sprawozdanie z dziatalnoSci Funduszu za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnoSci Emitenta”), wraz z oSwiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalnoSci Emitenta
oraz List Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza

(,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Spra-

wozdanie z dziatalnoSci Emitenta spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z In-
nymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne ze sprawozdaniem fi-
nansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny spos6b wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych

informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Na-
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szym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnoSci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci Emitenta

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnoSci
Emitenta:

- zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu 70 Roz-
porzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czton-
kowskim (,,rozporzgdzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego ba-dania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnoSci Emitenta istotnych znieksztat-

-

cen.

Opinia o oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Fundusz zawart informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. ¢-f, h oraz i
tego rozporzadzenia zawarte w oSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z maja-

cymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
List Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporza-
dzenie Listu Towarzystwa zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego
do Uczestnikbw Funduszu (,List Towarzystwa”). Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z prze-
prowadzonym badaniem sprawozdania finansowego Funduszu, zapoznanie sie z trescig Listu To-
warzystwa i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37 rozporzg-
dzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo-
Sci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm. - ,Rozporzadzenie”)

i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w LiScie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37

Rozporzagdzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato OSwiadczenie Depozytariusza potwier-
dzajace zgodno$¢é danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z

par. 37 Rozporzadzenia.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

W ramach badania zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktérych celem byfa identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreSlonych w odrebnych przepisach, ktére moglyby mieé istotny wptyw na spra-
wozdanie finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz. U. z 2024 r. poz. 1034 z pdzn. zm.) (,ustawa”). Za zapewnienie zgodnosci dziatalno-
Sci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznoSciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem
przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na te-
mat przestrzegania przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznoSciowych w tym zakresie.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkoéw nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia

1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okre-
Slonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére w sposéb istotny znieksztatcatyby badane spra-

wozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sa zakaza-
ne na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych rewidentach.

W badanym okresie SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finansowego

za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku.
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Wyb6ér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg nr 5 Zgromadzenia
Inwestoréw Funduszu Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
dnia 30 kwietnia 2024 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od

roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2022 r., to jest przez cztery kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci
Marzena Wojcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul. Bukowifnskiej 26B/U2, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3159, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezalezne-

go biegtego rewidenta, jest Joanna Powichrowska.

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10126

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2026 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik firma audytorska nr 3159 9
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnicg zawodowa.



