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Organem Funduszu jest Michael/Strom Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej w Warszawie przy ulicy Pariskiej 97.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Statutu oraz Dokumentu Informacyjnego
Michael/Strém Obligacji Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,,Fundusz”).

Statut Funduszu zostat udostepniony do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa przy ul. Panskiej 97
w Warszawie. Dokument Informacyjny Funduszu jest udostepniany wraz ze Statutem na stronie internetowej
www.tfi.michaelstrom.pl. Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane wielkg literg, o ile nie wskazano inaczej,
majga znaczenie, jakie nadaje im Statut Funduszu i Dokument Informacyjny Funduszu.

1. Informacje ogdlne
Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacje dla Klienta) wynika z artykutu 222a ust. 2 Ustawy.

Zgodnie z artykutem 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emisji
certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknietego, w celu umozliwienia zapoznania sie z trescig tego
dokumentu przed objeciem certyfikatow inwestycyjnych.

Towarzystwo przed objeciem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu jest zobowigzane udostepniac klientowi informacje
o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie zgodnie z artykutem 222a ust. 3 Ustawy.

Niniejszy dokument obejmuje informacje wymagane na podstawie Ustawy wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg one
udostepnione w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Statut Funduszu, a takze inne wymagane przepisami prawa dokumenty dotyczgce Funduszu dostepne sg do wgladu
w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa przy ul. Panskiej 97 w Warszawie oraz udostepniane osobom
zainteresowanym nabyciem Certyfikatow.

1. Informacje wymagane na podstawie art. 222a ust. 2 Ustawy

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

»Michael/Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy
w brzmieniu ,Michael/Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ”.

Siedziba i adres Funduszu: ul. Pariska 97, 00-834 Warszawa.

Siedziba i adres Funduszu odpowiadajg siedzibie Towarzystwa, zarzagdzajacego i reprezentujgcego Fundusz.
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2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, firmy
audytorskiej oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz
praw Uczestnika Funduszu

(nazwa), siedziba i adres:

1) Podmiotu, ktéry zarzagdza Funduszem (Towarzystwa) wskazane sg w pkt. Il.1. powyzej;
2) Depozytariusza: NWAI Dom Maklerski S.A., ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa;
3) Podmiotu, ktéry posredniczy w prowadzeniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu:

Michael/Strém Dom Maklerski Spétka Akcyjna, ul. Pariska 97, 00-834 Warszawa;
4) Firmy audytorskiej:

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik, ul. Bukowinska 26b lok. U2, 02-703 Warszawa
5) Posrednika rejestracyjnego:

Michael/Strém Dom Maklerski Spotka Akcyjna, ul. Panska 97, 00-834 Warszawa;

Opis obowigzkéw podmiotow wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikow Funduszu:

1) Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Ponadto, Towarzystwo przyjmuje i rozpatruje skargi i reklamacje Uczestnikow Funduszu.

2) Depozytariusz — do obowigzkdw Depozytariusza nalezy m.in. przechowywanie Aktywéw Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich aktywow Funduszu, zapewnienie zgodnosci kluczowych czynnosci Funduszu z prawem.
Do praw Uczestnikdw nalezy w szczegdlnosci prawo do zgdania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz
Uczestnika przeciwko Towarzystwo z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

3) Dystrybutor — podmiot prowadzgacy dziatalnos¢ polegajaca na posredniczeniu w przyjmowaniu zapiséw na
Certyfikaty oraz innych zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, z zastrzezeniem, ze Dystrybutor nie
ma obowigzku posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty wszystkich serii i ma prawo odmodwié
posredniczenia w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty poszczegdlnych serii.

4) Firma audytorska — do obowigzkow wskazanego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych Funduszu.
Z zawartej przez Fundusz umowy z firmg audytorska nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikéw Funduszu.

5) Posrednik rejestracyjny — posredniczy w rejestracji Certyfikatow w depozycie papieréw wartosciowych.

W zwigzku z posiadaniem Certyfikatow Uczestnikowi przystuguje, w szczegdlnosci:
- prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw;
- prawo do otrzymania wypfaty srodkdw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow;

- prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow;
- prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach;

- prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym.

Prawa z Certyfikatdw mogg by¢ realizowane przez caty czas trwania Funduszu, z wyjgtkiem prawa do otrzymania wyptat
dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ktdre zostanie zrealizowane w toku postepowania likwidacyjnego.
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3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz
strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywéw, w ktore moze inwestowac, technik,
ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycjq, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci,
w ktérych moze korzystac z dzwigni finansowej AFl, dozwolonych rodzajéw i Zrédet dZzwigni finansowej AFI
oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego
wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich
imieniu

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w Rozdziale 7 Statutu.

Szczegbtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestycjg zostat zamieszczony w Rozdziale VIII Dokumentu
Informacyjnego.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a szczegétowe postanowienia w tym zakresie zawiera Rozdziat 7 Statutu.

Ryzyko dzwigni finansowej oznacza mozliwos¢ spadku wyceny certyfikatu inwestycyjnego Funduszu w wyniku
stosowania mechanizmu dzwigni, tj. pozyczania kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. DZzwignia finansowa umozliwia
zwielokrotnienia zyskow, w przypadku, gdy osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji przewyzsza koszt pozyczonego kapitatu.
Przez ryzyko dzwigni finansowej, nalezy rozumiec¢ ryzyko, wynikajgce z niekorzystnych decyzji inwestycyjnych, ktére w
wyniku stosowania dZzwigni finansowej moga prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do lokat, ktére zostaty
zawarte bez stosowania dzwigni.

Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku zaciggania przez Fundusz kredytéow lub pozyczek
oraz emisji obligacji. tgczna wartos¢ zaciggnietych pozyczek i kredytow oraz wyemitowanych obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw Netto. Stosowanie dZzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat
w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajg z tego mechanizmu. Fundusz dokonuje pomiaru dzwigni finansowe;j
wyrazonej jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl (obliczong metodg brutto oraz metodg zaangazowania) a wartoscig jego
aktywow netto. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania limitow dzwigni finansowej ustanowionych dla obu metod
pomiaru na poziomie 150 % wartosci aktywodw netto.

Zgodnie z art. 6 ust. 1i 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej:
,Rozporzadzenie SFDR”) oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo strategii dotyczacej wprowadzania
do dziatalnosci ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo
informuje, ze w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszu bierze pod uwage ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzgdzenia SFDR.

Zarzadzanie ryzykiem dla zrGwnowazonego rozwoju moze by¢ wigczone do procesu inwestycyjnego w réznym zakresie,
w zaleznosci od strategii inwestycyjnej Funduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okreslonych metodologii i baz
danych zawierajgcych dane dotyczgce ochrony s$rodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu
korporacyjnego pochodzgcych od wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujgcych sie analizami,
jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie. Zarzgdzanie ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju
opiera sie w szczegdlnosci na analizie emitentéw na poziomie krajowym (obligacje skarbowe, obligacje agencji
rzgdowych oraz obligacje samorzadowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje). Analiza ta obejmuje
weryfikacje czy dany emitent przyjat strategie odnoszacg sie do wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, weryfikowaniu jej postanowien,
monitorowaniu efektow zewnetrznych jakie generujg emitenci, ktérzy uwzgledniajg w procesie inwestycyjnym ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju oraz powigzane z tym szanse i ryzyka. Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktére

Michael / Strém Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Panska 97, 00-834 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0001017011, NIP 701-112-74-98, REGON 524354057, kapitat zaktadowy 3 500 000,00 PLN w cato$ci optacony.



MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

posiadajg nizsze wskazniki ochrony srodowiska naturalnego, spraw spotecznych lub fadu korporacyjnego, nie muszg by¢
tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana przez Towarzystwo
ocena ryzyka zwigzanego ze zréwnowazong dziatalnoscig nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do
prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z nig zwigzanych w kontekscie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkdow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw

zrownowazonego rozwoju. Przyjete podejscie wynika przede wszystkim z:

a) utrzymania dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej
pojetym interesie uczestnikdéw zarzgdzanych Funduszy oraz klientéw Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na podstawie postanowien Statutéw Funduszy;

b) w przypadku tzw. funduszy dedykowanych lub funduszy sekurytyzacyjnych — specyfiki tych funduszy,
wynikajacego z charakteru ich lokat;

c) w przypadku Funduszy, ktérych aktywa lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania —
decyzji odnosnie brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow podejmowanych w odniesieniu do nich decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju podejmowanej na poziomie podmiotdw zarzgdzajgcych takimi
funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania.

Towarzystwo zmierza do zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczgcego gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w perspektywie srednioterminowej. Podejmujac
decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo uwzgledni wielkos$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze
rodzaje produktéw finansowych, ktére udostepnia.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (Funduszu) nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej $Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmienic strategie lub polityke inwestycyjna

Zgodnie z Ustawg zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu
inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej
www.tfi.michaelstrom.pl.

5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikow okreslone Ustawg i Statutem Funduszu.

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wtasnego albo
zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem

Zgodnie z artykutem 50 Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25% rdznicy

pomiedzy wartoscig kosztéw ogétem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku
obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji zgodnie z artykutem 225 ust. 1 Ustawy.

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy i na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosit 3 397 732,18 zt.
W opinii Towarzystwa kapitaty wtasne na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego oraz niniejszej Informac;ji dla
Klienta sg wystarczajgce na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

Towarzystwo zapewnia dodatkowe fundusze wiasne na pokrycie ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowg
spowodowanego zaniedbaniem obowigzkdéw, o wartosci réwnej co najmniej 0,01% wartosci portfeli zarzgdzanych funduszy.
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7. Informacje o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci
w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone
wykonywanie czynnosci, a takie opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw intereséw, ktére moga
wyniknac z przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto podmiotowi zewnetrznemu wykonywania czynnosci w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym ani ryzykiem.

Depozytariusz nie powierzyt wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywoéw.

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajgcych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdow
wynikajacych z przepisdw Ustawy. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie jest wytaczona ani ograniczona réwniez
w przypadku, gdy depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami
oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy,
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papieréw wartosciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywow
Funduszu, w tym instrumentow finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych,
a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy, w przypadku utraty instrumentu
finansowego lub innego Aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi
taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa. Na podstawie art. 75 ust. 3 Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach,
nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 75
ust. 5 Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytgcznie, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art.
101 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnie, ogdlnych warunkéw dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknietego, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Zasady podstawowe

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu i zobowigzar Funduszu, ustala Wartosé¢ Aktywoéw Netto oraz
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
z zastrzezeniem odpowiednich paragraféw w Rozdziale 9 Statutu.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,

w ktorym wszystkie znaczace dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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4, W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu,
oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia Dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych

z umorzeniem posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych wczesniejszej emisji, — Fundusz
moze stosowac wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2 i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania
finansowego opis technik wyceny oraz zakres i Zzrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej.

6. W przypadku wyceny, o ktérej mowa w ust. 4, Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tymi zapisami oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

7. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

8. Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny, o ktérych mowa w ust. 3, w danym Dniu Wyceny o godzinie
23:30 czasu polskiego w tym Dniu Wyceny.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika Aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg nastepujgce kryteria:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
3. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,

dokonuje sie w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 2. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto
kurséw do wyceny sktadnikéw aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie zgodnie z § 31 Statutu, a to z

wykorzystaniem modelu.

2. Wycena za pomocg modelu stanowi technike wyceny pozwalajgca:
1) wyznaczy¢ warto$é godziwg sktadnikow aktywdw lub zobowigzan przez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote
z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub
2) wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnikdw aktywéw lub zobowigzan za pomoca innych powszechnie
uznanych metod, — gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
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posredni, a w przypadku, gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, przy uzyciu danych
nieobserwowalnych.
3. Fundusz wykorzystuje w modelu, o ktérym mowa w ust. 2, w maksymalnym mozliwym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym mozliwym stopniu dane nieobserwowalne.
4. Dane obserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby inni uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3) dane wejsciowe inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1i 2, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do

danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmienno$¢, spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

5. Dane nieobserwowalne stanowig dane wejSciowe do modelu wyceny opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

6. Papiery Wartosciowe, ktérych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu.

7. Papiery Wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.

8. Transakcje reverse repo/buy-sell back (transakcje, w ktorych druga strona zobowigzuje sie wobec Funduszu do
przeniesienia prawa wfasnosci Papierow Wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wifasnosci
réwnowaznych Papieréw Wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zapfate okreslonej kwoty przez
drugg strone) i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny,
a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika Aktywow.

9. Transakcje repo/sell-buy back (transakcje, w ktorych Fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do
przeniesienia prawa wfasnosci Papierow Wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa
wtasnosci rownowaznych Papieréw Wartosciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zapfate okreslonej
kwoty przez Fundusz), zaciggniete kredyty i pozyczki srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

10. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych Papierow

Wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna bedga traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub
Sell-Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.
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Wycena Walut Obcych oraz Aktywodw i zobowigzan denominowanych w Walutach Obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie
Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku —w Walucie
Obcej, w ktorej sg denominowane.

2. Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywdéw notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe
—w relacji do euro.

4. W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnoczes$nie na aktywnych rynkach zagranicznych
i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie
z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujagcym na Dzien Wyceny kursie ogtoszonym dla danej Waluty Obcej
przez Narodowy Bank Polski.

5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie
»,SPOT” (to znaczy okresie 2 Dni Roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krotszym
wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

10. Opis zarzadzania ptynnoscia

Fundusz utrzymuje srodki pieniezne na poziomie pozwalajgcym na sptate biezgcych zobowigzan.

W sytuacji braku ptynnosci Fundusz moze podja¢ decyzje o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu lub uptynnieniu aktywow.

Biezgca ptynnos¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana adekwatnie do przewidywanych potrzeb ptynnosciowych
Funduszu. Dokonujac lokat aktywéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do
zobowigzan oraz realizacji celu inwestycyjnego na podstawie oceny ptynnosci aktywow, z uwzglednieniem czasu
wymaganego do ich uptynnienia oraz ceny lub wartosci, wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa. W szczegdlnosci
Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci aktywéw funduszu uwzgledniajgc minimalny udziat poszczegdlnych
sktadnikéw Aktywow, ktdre moga miec istotny wptyw na zachowanie ptynnosci oraz regulowanie zobowigzan funduszu.

11. Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych

Opis procedur objecia Certyfikatow Funduszu jest zawarty w Rozdziale XI Dokumentu Informacyjnego.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow, z uwzglednieniem ich prawnych
i gospodarczych powigzan z Funduszem, lub z podmiotem nimi zarzadzajagcym, jezeli majg miejsce

Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikdw.
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13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikow
Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢

Opfata za
zarzadzanie*

Optata za zarzadzanie (zmienna —
uzalezniona od wynikéw)

Optata za wydanie

Optata umorzeniowa

(stata)

1,25 % wartosci | Czes¢ zmienna wynagrodzenia | Optata za Wydanie | Towarzystwo z tytutu

SWAN w skali roku | Towarzystwa wynosi nie wiecej niz 25 | Certyfikatow wykupienia Certyfikatéw

kalendarzowego. wzrostu WANCI ponad stope | Inwestycyjnych nie | pobiera Opftate za
referencyjng rowng 90% stopy WIBOR | moze przekroczy¢ 1,5% | Wykupienie Certyfikatéw
3M powiekszonej o 200 punktéow | ceny emisyjnej | w wysokosci do 0,5%
bazowych, opublikowanej w ostatnim | Certyfikatu wartosci  wyptacanych
Dniu Roboczym poprzedzajgcym kazdy | Inwestycyjnego, za | srodkow pienieznych.
miesigc  kalendarzowy, w  ktérym | kazdy Certyfikat
dokonywane jest wyliczenie oraz 10% | Inwestycyjny.

WIBID O/N.

* Powyzej zaprezentowano maksymalne stawki wynagrodzenia administracyjnego Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, przy czym faktyczna wysokos¢ naliczanego i pobieranego wynagrodzenia moze by¢ nizsza. Towarzystwo
moze postanowi¢ o nienaliczaniu lub niepobieraniu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem lub
o naliczaniu lub pobieraniu jedynie jego czesci.

Informacja o optacie za wydanie pobieranej przy zapisie na Certyfikaty Inwestycyjne oraz innych optatach uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika Funduszu, a takze ich maksymalnej wysokosci publikowana jest na stronie internetowej
Towarzystwa www.tfi.michaelstrom.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania

Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d udostepnia sie do wglagdu w postaci drukowane] w siedzibie
Towarzystwa przy ul. Paniskiej 97 w Warszawie oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.michaelstrom.pl.

15. Informacja o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie
certyfikatu inwestycyjnego oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja
o miejscu udostepnienia tych danych

Informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, ostatniej cenie Certyfikatu Inwestycyjnego oraz informacje te w ujeciu
historycznym dostepne sg na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.michaelstrom.pl.

16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu, oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania
konfliktami interesdw oraz o jego odpowiedzialnosci

Dla Funduszu funkcje prime brokera petnia:

1) Michael/Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (00-834) przy ulicy Panskiej 97,
2) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (00-517) przy ulicy Marszatkowskiej
78/80,
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3) IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (00-107) przy ulicy Préznej 9,

4) mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-850) przy ulicy Prostej 18,

5) Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (01-066) przy ulicy Zubra 1,

6) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (00-116) przy ulicy Swietokrzyskiej
36,

7) Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (02-566) przy ulicy Putawskiej 2,

8) Biuro Maklerskie Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-801) przy ulicy Chmielnej 69,

9) BCP SECURITIES SOCIEDAD DE VALORES SA, z siedzibg Paseo de la Castellana 91 10, Madrid, 28046, Spain

10) Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (00-854) w alei Jana Pawta Il 17.

Prime brokerzy swiadczg na rzecz Funduszu ustugi w zakresie wskazanym w art. 2 punkt 28b) Ustawy. Prime brokerzy
monitorujg wystepowanie konfliktu intereséw i w stosownych przypadkach informujg o nich Fundusz — w szczegdlnosci
w sytuacji, w ktdrej ich rozwigzania techniczne i organizacyjne nie pozwalaja na jego wyeliminowanie (przez co rozumie
sie zapewnienie unikniecia ryzyka naruszenia interesu Funduszu). Prime brokerzy ponoszg wzgledem Funduszu
odpowiedzialnos$¢ na zasadach okreslonych w zawartych z nim umowach.

17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b
Informacje o:

(i) Udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia - Fundusz udostepnia w rocznym sprawozdaniu finansowym.

(ii) Zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscia — Fundusz udostepnia
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

(iii) Aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot
zarzadzajgcy Funduszem — Fundusz udostepnia w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o:

(i) Zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym sprawozdaniu

finansowym.

(i) tacznej wysokosci zastosowanej diwigni finansowej Funduszu — Fundusz udostepnia w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222b udostepnia sie do wglgdu w postaci drukowanej w siedzibie
Towarzystwa przy ul. Paniiskiej 97 w Warszawie oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.michaelstrom.pl.

1. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany Rozporzadzenia (UE) Nr 648/2012
1. Dokonujac lokat Aktywow Fundusz:

(i) Nie stosuje Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych;

(ii) Nie stosuje Transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
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2. 0goblny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (, TFUPW”) stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW

a. Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

b. Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji
Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

c. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych
transakcji

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

4, Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyko prawne, a takie, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajagcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takie opis kosztow i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s to jednostki
powigzane z Towarzystwem

Nie dotyczy z uwagi, iz Fundusz nie dokonuje transakcji wskazanych w pkt 1 powyze;j.
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