DOKUMENT ZAWIERAJACY KLUCZOWE INFORMACJE

Michael/Strém Obligacji Korporacyjnych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusz”)

MICHAEL/STROM

TOWARZYSTWO FTUNDUSZY INWESTYCYINYCH

CEL

Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji
jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat
z nim zwigzanych, a takze pomoc w poréwnaniu go z innymi produktami. Terminy, ktérych pisownia rozpoczyna sie wielka literg, niezdefiniowane
w niniejszym dokumencie, maja znaczenie, jakie nadaje im statut Funduszu.

PRODUKT
Nazwa Michael/Strém Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”)
Wytwoérca Michael/Strém Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Identyfikator krajowy funduszu PLFIZ000922
Numer RFI 1536
Adres strony internetowej Towarzystwa www.tfi.michaelstrom.pl
Organ nadzoru Komisja Nadzoru Finansowego
Data ostatniej zmiany dokumentu 06.03.2026r.

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia. Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zadzwoni¢ pod numer
telefonu +48 22 308 60 07 lub wypetni¢ formularz kontaktowy dostepny na stronie www.tfi.michaelstrom.pl.

PRODUKT

RODZAJ

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajacym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,Ustawa”).

CELE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz zamierza osiggnac cel inwestujac
w diuzne papiery wartosciowe, emitowane gtoéwnie przez krajowe firmy o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilne finansowo. Fundusz moze
inwestowac réwniez w instrumenty rynku pienieznego oraz wykorzystywac instrumenty pochodne. Szczegdtowe zasady, polityki inwestycyjnej
funduszu okreslone sg w jego statucie. Stopy zwrotu, jakie bedzie osiggat fundusz, beda zaleze¢ gtdwnie od przysztego poziomu stép procentowych,
premii za ryzyko kredytowe oraz wywigzywania si¢ emitentéw ze swoich zobowigzan. Wptyw na ostateczny rezultat inwestycji beda miaty koszty
funduszu, ktére pomniejszajg przychody, osiggane z aktywow bazowych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

DOCELOWY INWESTOR INDYWIDUALNY

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktoérzy akceptuja umiarkowane ryzyko inwestycyjne, rozumiane jako zmiennos$¢ wartosci ce rtyfikatow
inwestycyjnych funduszu. Fundusz odpowiada na potrzeby inwestoréw, ktdrzy oczekujg wyzszych stdp zwrotu niz oferowane przez instrumenty
o najnizszym ryzyku jak np. lokaty bankowe czy krétkoterminowe obligacje skarbowe trzymane do wykupu, akceptujg mozliwos¢ utraty czesci
Srodkow i planuja inwestycje na okres co najmniej jednego roku.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony (nie istnieje termin zapadalnosci).

MOZLIWOSC DOKONYWANIA WYPLAT Z FUNDUSZU
Fundusz dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych na zadanie uczestnika (nie rzadziej niz raz na miesiac). Szczegdtowe informacje na ten temat
znajduja sie w czesci niniejszego dokumentu zatytutowanej ,lle czasu powinienem posiadac¢ produkt i czy moge wczesniej wyptaci ¢ pienigdze?”

MOZLIWOSC ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Fundusz nie moze zosta¢ automatycznie rozwigzany. Towarzystwo jest uprawnione do likwidacji Funduszu na warunkach okreslonych w statucie.

DEPOZYTARIUSZ
NWAI Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

DYWIDENDY
Fundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z inwestycji Funduszu sa reinwestowane, zwiekszajac wartos¢ jego aktywow.

INFORMACJE DODATKOWE

Wymagane przepisami prawa dokumenty i informacje o Funduszu, w tym sprawozdania finansowe i wyceny certyfikatéw inwestycyjnych, sa
dostepne na stronie internetowej www.tfi.michaelstrom.pl po zalogowaniu do panelu klienta.

JAKIE SA RYZYKA | MOZLIWE KORZYSCI

OGOLNY WSKAZNIK RYZYKA NISKIE RYZYKO <+—— 1 2 4 5 6 7 | —» WYSOKIE RYZYKO

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 1 rok. Jezeli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie
réznic, a zwrot moze byc¢ nizszy. Ogolny wskaznik ryzyka stanowi wskazowke, co do poziomu ryzyka tego produktu w porownaniu z innymi produktami. Pokazuje on,
Jjakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy. Byc¢
moze bedziesz musiat poniesc¢ duze koszty dodatkowe, aby spieniezy¢ inwestycje wczesniej.
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W czesci ,lle czasu powinienem posiadac produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze” przedstawione zostaty informacje dotyczace optat
manipulacyjnych pobieranych w zwiazku z wyjsciem z inwestycji w Fundusz przed zalecanym okresem inwestycji.

Majac na uwadze zaréwno przedmiot lokat funduszu jak i ustalona polityke inwestycyjna, ryzyko, rozumiane jako wahania wartosci aktywow
funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny przy normalnych warunkach rynkowych nalezy okresli¢ jako umiarkowane.

Stopa zwrotu z inwestycji Funduszu jest zwigzana z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi. Osoby zam ierzajgce
naby¢ certyfikaty Funduszu musza wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na stope zwrotu z inwestycji w Fundusz. Polityka
inwestycyjna Funduszu zaktada realizacje jego celdw poprzez inwestowanie przede wszystkim w obligacje korporacyjne. Strategia inwestycyjna
koncentruje sie na obligacjach, wyemitowanych przez krajowe przedsiebiorstwa, w tym instytucje finansowe, denominowane w ztotych. Jednak nie
wyklucza ona inwestycji w inne dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje polskich spdtek denominowanych w walutach obcych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy dtuznych czy listy zastawne. Profil ryzyka Funduszu zakfada ekspozycje na ryzyko kredytowe wyselekcjonowanych emitentow
z uwzglednitem dywersyfikacji branzowej.

Gtowne czynniki ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu obejmujg czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Funduszu, czynniki
ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos¢, czynniki ryzyka zwigzane z wystgpieniem szczegdlnych okolicznosci, na
wystagpienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, oraz czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki certyfikat u. Ryzyko stwarzane
przez Fundusz moze by¢ wyzsze niz przedstawiane za pomocg ogoélnego wskaznika ryzyka, w przypadku wystgpienia czynnikow ryzyka, ktore z uwagi
na swoj charakter nie mogty i nie zostaty uwzglednione przy obliczaniu ogdlnego wskaznika ryzyka.

Sklasyfikowalismy ten produkt jako 3 na 7, co stanowi $rednio niska klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikow
oceniane s3 jako srednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie wptyna na naszg zdolnos¢ do wyptacenia Ci pieniedzy. Ten produkt nie
uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ czes¢ lub catos¢ swojej inwestycji. W przypadku niemozliwosci
wyptacenia Ci (przez nas) naleznej kwoty mozesz straci¢ catos¢ swojej inwestycji.

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Ostateczna wartosc¢ inwestycji wten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynkowych. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie
przewidzied, jak sie rozwinie.

Przyktadowa Inwestycja: 50 000 zt - dk e e .. 1rok
Zalecony okres utrzymywania: 1 rok HEA e bt sl

ViR Nie ma r'ni'nima'ln'e'go gwar?ntowanego zwrotu, dlatego powinienes liczy¢ sie z mozliwg stratg czgsci
lub catosci swojej inwestycji.

Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 47102,41 PLN
Scenariusz warunkéw skrajnych

Srednia roczna stopa zwrotu -580%

Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 50 116,65 PLN
Scenariusz niekorzystny

Srednia roczna stopa zwrotu 0,23%

Koncowa wartosé inwestycji po odliczeniu kosztow 51257,73 PLN
Scenariusz umiarkowany

Srednia roczna stopa zwrotu 2,52%

Koricowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztéw 5523097 PLN
Scenariusz korzystny

Srednia roczna stopa zwrotu 10,46%

W tej tabeli pokazano, ile pieniedzy mozesz dostac¢ z powrotem przez zalecany czas trwania inwestycji (1 rok) w réznych scenariuszach, przy zatozeniu,
ze inwestujesz 50 000 ztotych.

Przedstawione scenariusze pokazujg, jakie wyniki mogtaby przynies¢ twoja inwestycja. Mozesz poréownac je ze scenariuszami doty czgcymi innych
produktéw. Przedstawione scenariusze sg szacunkami przysztych wynikéw opartymi na zmiennosci wartosci tej inwestycji i nie stanowia doktadnego
wskaznika. Twoj zwrot bedzie sig réznit w zaleznosci od wynikéw na rynku i dtugosci okresu utrzymywania inwestycji.

Scenariusz warunkoéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyskac¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglednia sytuacji, w ktorej
nie jesteSmy w stanie wyptaci¢ Ci pieniedzy.

Podane wartosci obejmuja wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztow, ktére ptacisz swojemu doradcy lub
dystrybutorowi. W danych liczbowych nie uwzgledniono przepisow podatkowych, ktére wptywaja na twoja osobistg sytuacje podatkowa, a tym
samym moga rowniez mie¢ wptyw na wielkos¢ zwrotu.

W przedstawionych wyzej danych liczbowych nie zostata uwzgledniona mozliwos¢ zakupu/sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych na rynku wtérnym
w wyniku ktorej nie ponosisz kosztow wejscia oraz kosztéw wyjscia natomiast ponosisz prowizje brokerska. W takim przypadku musisz sie liczy¢
z faktem, iz rynkowa cena certyfikatu moze réznic sie od wyceny wartosci aktywéw netto dokonywanej przez Fundusz.

CO SIE STANIE, JESLI TOWARZYSTWO NIE MA MOZLIWOSCI WYPLATY?

Strata finansowa nie jest objeta systemem rekompensat lub gwarancji dla inwestorow.

W przypadku braku srodkéw pienieznych niezbednych do obstugi zobowigzan Funduszu z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych, Fundusz
moze nie mie¢ mozliwosci wyptaty sSrodkéw pienieznych na rzecz inwestordw, ktérych certyfikaty inwestycyjne wykupit. Sytuacja taka moze pro-
wadzi¢ takze do koniecznosci wymuszonej sprzedazy aktywow (wierzytelnosci) przez Fundusz, po cenach nizszych od ich wartosci rynkowej i tym
samym prowadzi¢ do spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Fundusz moze dokonac¢ redukcji wykupu certyfikatdw inwestycyjnych
na warunkach okreslonych w statucie.

Fundusz i emitowane przez niego certyfikaty inwestycyjne nie podlegaja pod jakikolwiek mechanizm gwarancyjny, w szczegdlnosci nie sa objete
gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestor powinien liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkow.
Aktywa Funduszu stanowia jego odrebna mase majatkowa i nie wchodzg do masy upadtosciowej Towarzystwa ani Depozytariusza.

JAKIE SA KOSZTY?

KOSZTY W CZASIE

Osoba sprzedajaca Ci ten produkt lub doradzajaca w jego sprawie moze natozy¢ na Ciebie inne koszty. W takim przypadku osoba ta przekaze Ci
informacje na temat tych kosztow i pokaze, jaki wptyw na Twojg inwestycje beda miaty wszystkie koszty w czasie. taczne koszty prezentowane ponizej
obejmuja koszty jednorazowe, koszty biezace i koszty dodatkowe. Wszystkie prezentowane dane sa szacunkami i moga ulec zmianie w przysziosci.
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Inwestycja: 50 000 zt W przypadku spieniezenia po 1roku
Catkowite koszty [PLN] 1950,00 PLN

Wptyw kosztéw na zwrot w skali roku* 39%

* llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajq Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania inwestycji. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjscia z inwestycji
z uptywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany sredni roczny zwrot wynosi 4,1% przed uwzglednieniem kosztow i 0,00% po uwzglednieniu kosztow.

STRUKTURA KOSZTOW

W ponizszej tabeli przedstawiono:
* wplyw poszczegdlnych rodzajow kosztéw na zwrot z inwestycji, ktéry mozesz uzyskac¢ na koniec zalecanego okresu utrzymywania, w ujeciu rocznym,
» znaczenie poszczegdlnych kategorii kosztow.

PONIZSZA TABELA PRZEDSTAWIA WPLYW NA ZWROT W UJECIU ROCZNYM

W ponizszej tabeli przedstawiono szacunkowe kwoty poszczegdlnych rodzajow kosztow, ktdre poniesiesz w pierwszym roku inwestycji przy zatozeniu,
ze zainwestowates kwote 50 000 ztotych oraz ze stopa zwrotu Funduszu wyniesie w tym okresie 0%.

Jest to maksymalna optata, jaka mozesz zaptaci¢ przy przestapieniu

Koszty wejscia 1,5% h > - . St
Koszty jednorazowe do inwestycji. Rzeczywista kwota moze by¢ nizsza.
Koszty wyjscia 0,0% Wptyw kosztéw wyjscia z inwestycji.
Wptyw kosztéw kupna i sprzedazy przez nas inwestycji bazowych na
o Koszty transakcji portfelowych 01% potrzeby produktu.
Koszty biezace
W ptyw kosztow, ktére ponosimy corocznie w zwigzku z zarzadzeniem
Inne koszty biezace 2,0% Twoimi inwestycjami.
; Wptyw optaty za wyniki. Potrgcamy je z Twojej inwestycji, jezeli wyniki
Optaty za wynik 03% produktu przekrocza jego poziom referencyjny - 25% od zysku, gdy
Koszty dodatkowe zysk przewyzsza wskaznik WIRON 3M powigkszony o 2,0%
Wptyw premii motywacyjnych. Nie stosujemy w produkcie premii
Premie motywacyjne 0,0% motywacyjnych.

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAC PRODUKT | CZY MOGE WCZESNIEJ WYPLACIC PIENIADZE

Zalecany okres utrzymywania inwestycji: 1 rok.

Weyjscie z inwestycji w Fundusz (w tym przed uptywem zalecanego okresu inwestycji) jest mozliwe poprzez wykup certyfikatow inwestycyjnych przez
Fundusz. Fundusz dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych na zadanie inwestoréw — co miesigc. Fundusz moze wykupic¢ jednorazowo do 15%
ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych, przy czym nie wigcej niz 50% ogdlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych na ten dzien wykupu.

Wyjscie z inwestycji w Fundusz mozliwe jest takze przez sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych osobie trzeciej. Wyjscie z inwestycji w Fundusz poprzez
wykup certyfikatow inwestycyjnych wigze sie z koniecznoscig poniesienia opfaty umorzeniowej, ktérej wysokos¢ wynosi do 0,5% wartosci
wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych. Szczegdtowe zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych Funduszu opisane sa w statucie Funduszu.

Wyjscie z inwestycji mozliwe jest tez przez sprzedaz certyfikatow osobie trzeciej. Wyjscie z inwestycji w ten sposob nie jest obtozone optata/kara.

JAK MOGE ZtOZYC SKARGE?

Reklamacja i skarga w zakresie zwigzanym z inwestycja w certyfikaty inwestycyjne Funduszu, z zachowaniem Dystrybutoréw oraz d oradzajacych
w zakresie certyfikatéw Funduszu moze zostac ztozona:

1. na pismie:

e osobiscie w siedzibie Towarzystwa:

Michael / Strém Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Panska 97, 00-834 Warszawa,
e przesytka pocztowa, kurierska lub za posrednictwem innego postarica na adres siedziby Towarzystwa,
e naadresdo doreczen elektronicznych: AE:PL-99454-43958-HCDCS-18;

2. ustnie:

e telefonicznie na numer infolinii Towarzystwa: +48 22 308 60 07,
e 0sobiscie do protokotu w siedzibie Towarzystwa;

3. w postaci elektronicznej z wykorzystaniem srodkow komunikacji elektronicznej:

e poczta elektroniczna: reklamacje@tfi.michaelstrom.pl,
e za posrednictwem formularza umieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa: https;//www.tfi. michaelstrom.pl/informacje-prawne.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za zachowanie podmiotéw doradzajacych w zakresie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i nie
przyjmuje reklamacji dotyczacych ich zachowania.

INNE ISTOTNE INFORMACIJE

Informacje o Funduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w statucie Funduszu, warunkach emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu oraz
Informacji dla Klienta AFI dostepnych dla wybranych Inwestoréw u dystrybutora oraz w Towarzystwie. Statut Funduszu, warunki emisji certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu oraz Informacja dla Klienta AFI dotgczane sg do propozycji nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Statut
Funduszu, warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu oraz Informacja dla Klienta AFI dostepne beda réwniez w miejscu przyjmowania
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne Funduszu wytacznie dla oséb, ktére otrzymaty propozycje nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
Pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, nieobjete dokumentami wskazanymi powyzej znajduja sie na stronie internetowej
www.tfi.michaelstrom.pl.

Na stronie internetowej www.tfimichaelstrom.pl po zalogowaniu do panelu klienta, znajduja sie dodatkowe informacje dotyczace Funduszu,
w szczegdlnosci:

» potroczne i roczne sprawozdania finansowe,

e statut Funduszu,

» informacje na temat wynikéw osiggnietych przez Fundusz w maksymalnym dostepnym horyzoncie,

* natemat historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Funduszu, inne informacje, w tym ogtoszenia oraz wycena certyfikatow inwestycyjnych.
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