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Uczestnicy funduszu

Stabilny Fundusz Obligacji Korporacyjnych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(poprzednio Michael / Strom Obligacji
Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego)

Szanowni Panstwo,

W imieniu MM Prime Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), bedacej
organem funduszu Stabilny Fundusz Obligacji Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(poprzednia nazwa Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego)
(,Fundusz”), w $lad za przekazanym raportem biezgcym nr 49/2022 z dnia 11 lipca 2022 roku,
przekazujemy Panstwu wyjasnienia dotyczgce obecnej sytuacji zwigzanej z rozwigzaniem umowy o
powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknietego z dnia 5
lutego 2018 roku (,,Umowa”) zawartej z Michael / Strom Dom Maklerski S.A. (,,Dom Maklerski”).

Towarzystwo dziatajgc na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz na
podstawie przepisdw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), w porozumieniu z Domem Maklerskim
doprowadzito w listopadzie 2017 roku do utworzenia Funduszu. W poczatkowej fazie istnienia, do
lutego 2018 roku, Funduszem i jego portfelem inwestycyjnym zarzadzato bezposrednio Towarzystwo,
z uwagi na fakt iz Dom Maklerski nie posiadat zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie

portfelami inwestycyjnymi funduszy. Od lutego 2018 roku, na podstawie stosownej umowy oraz po
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uzyskaniu zezwolenia przez Dom Maklerski, zarzadzanie portfelem Funduszu zostato powierzone
Domowi Maklerskiemu.

W listopadzie 2018 roku Towarzystwo w porozumieniu z Domem Maklerskim ztozyto do Komisji
whniosek o upublicznienie Funduszu, doprowadzajgc finalnie do uzyskania w dniu 12 kwietnia 2021 roku
decyzji Komisji w przedmiocie wyrazenia zgody na upublicznienie, czego nastepstwem byto
dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu do obrotu gietdowego oraz przeprowadzenie
dziewieciu emisji publicznych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu (informacje na temat
przedmiotowych zdarzen znajdujg sie w raportach biezgcych nr 10/2021, 13/2021, 24/2021, 36/2021,
42/2021, 52/2021, 63/2021, 74/2021, 79/2021, 17/2022).

W tym samym terminie, zgodnie z dwczesnie przyjetg politykg bank petnigcy obowigzki
depozytariusza Funduszu (,Depozytariusz”) wypowiedziat umowe o petnienie funkcji depozytariusza,
co mogto w konsekwencji doprowadzi¢ do likwidacji Funduszu (informacja o wypowiedzeniu umowy
zostata zawarta w raporcie biezagcym nr 21/2021 oraz w sprawozdaniu finansowym Funduszu).
Towarzystwo i Dom Maklerski majgc swiadomos$é, iz likwidacja wptynie niekorzystnie na interes
Uczestnikdw Funduszu, zdecydowaty o podjeciu negocjacji z podmiotami, ktére potencjalnie mogtyby
petni¢ funkcje depozytariusza. W miedzyczasie Dom Maklerski wystapit z propozycjg przeniesienia
zarzadzania Funduszem do innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a nastepnie wypowiedziat
umowe o utworzenie i administrowanie Funduszem zawartg z Towarzystwem, z zachowaniem
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Wobec nieuzgodnienia warunkéw przeniesienia
zarzadzania Funduszem do wskazanego przez Dom Maklerski nowego towarzystwa oraz wobec
rozbieznosci co do dalszego funkcjonowania Funduszu pomiedzy Towarzystwem a Domem
Maklerskim, kierujgc sie najlepiej pojetym interesem Uczestnikdw oraz korzystajagc z uprawnien
zagwarantowanych w Ustawie oraz Umowie, Towarzystwo zdecydowato w dniu 8 kwietnia 2022 roku
o wypowiedzeniu Umowy ze skutkiem na dzien 8 lipca 2022 roku.

Towarzystwo pragnie podkreslié, ze dotychczas wspdtpraca z Domem Maklerskim przebiegata
prawidtowo, jednak ze wzgledu na pojawiajgce sie w ostatnim czasie rozbieznosci co do dalszego
funkcjonowania Funduszu oraz sposobu zapewnienia ochrony interesu Funduszu i jego Uczestnikéw, a
wobec powyzszego wobec braku dalszej mozliwosci wspotpracy pomiedzy Towarzystwem a Domem
Maklerskim, Towarzystwo zdecydowato o wypowiedzeniu Umowy.

Decyzja ta sprawia, ze obowigzki podmiotu zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu
powrdcg bezposrednio do Towarzystwa, ktérego zespdt posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w

zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi na polskim oraz $wiatowych rynkach. MM Prime TFI S.A.
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powstato w 2011 roku, a w 2013 roku uzyskato zgode Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi. W 2014 roku Towarzystwo wprowadzito na rynek MM Prime Solidny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego polityka inwestycyjna opiera sie na zarzgdzaniu portfelem
obligacji korporacyjnych, i na ktdrego strategii inwestycyjnej bazowata powstajgca w 2018 roku
strategia funduszu Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ. Strategia ta, po przejeciu zarzadzania
Funduszem przez Towarzystwo bedzie kontynuowana zgodnie zapisami statutu Funduszu.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu w zakresie jego nazwy
— obecnie Stabilny Fundusz Obligacji Korporacyjnych FIZ i wykreslenia ze statutu zapiséw dotyczacych
Domu Maklerskiego jako podmiotu zarzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu. W zwigzku z
rozwigzaniem Umowy i tym samym obnizeniem kosztow funkcjonowania Funduszu, Towarzystwo
zamierza wystgpi¢ do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na zmiane
statutu Funduszu w zakresie obnizenia optaty statej za zarzadzanie Funduszem pobieranej przez
Towarzystwo. Obnizenie optaty za zarzadzanie bedzie mozliwe po uzyskaniu pozytywnej decyzji Komisji
w tym zakresie, co obnizy koszty funkcjonowania i przetozy sie na wzrost wartosci certyfikatow
Panstwa Funduszu.

Jednoczesnie Towarzystwo informuje, ze wbrew wczesniejszemu stanowisku Domu
Maklerskiego dazacego do unikniecia likwidacji Funduszu, obecnie deklarowanym zamiarem Domu
Maklerskiego jest dgzenie do przeprowadzenia likwidacji Funduszu. W ocenie Towarzystwa, scenariusz
taki jest najmniej pozgdany z perspektywy interesu Funduszu i jego Uczestnikdw.

Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywdw, sciggnieciu naleznosci
funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich certyfikatéw inwestycyjnych. Wyprzedaz aktywdw Funduszu w toku postepowania likwidacyjnego
naraza Fundusz na przecene jego aktywow, a Uczestnikdw Funduszu na niepotrzebne i trudne do
oszacowania ryzyko utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Aktualnie Towarzystwo jest w trakcie procedowania przed Komisjg wniosku o wyrazenie zgody
na zmiane depozytariusza Funduszu ktérego wybrali Pafistwo na Zgromadzeniu Inwestoréw w styczniu
2022 roku (informacja zgodna z raportem 11/2022). Proces ten powinien zakonczy¢ sie w terminie 4-5
miesiecy i pozwoli na dalsze niezaktécone funkcjonowanie Funduszu.

Jednoczesnie Towarzystwo, celem zachowania petnej transparentnosci procesu przejecia
zarzgdzania portfelem Funduszu, zwraca sie do Pafnstwa z prosbg o przekazywanie wszelkich zapytan

dotyczacych sytuacji Funduszu i jego Uczestnikdw po przejeciu zarzadzania. Majgc za$ na uwadze
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interes Uczestnikdw zwracamy sie z prosba o informacje w przedmiocie ewentualnych komentarzy
godzacych w dobre imie i interes Funduszu, jego Uczestnikow badZz Towarzystwa zarzgdzajgcego

Funduszem badz préb naktaniania Uczestnikow Funduszu do wycofywania srodkéw.

Opisana powyzej sytuacja nie wymaga od Panstwa dokonywania zadnych dodatkowych
czynnosci. Jednoczesnie jesli bedg mieli Panstwo jakiekolwiek pytania pozostajemy do Panstwa

dyspozycji pod dedykowanym adresem mailowym ms@mmprimetfi.pl, pod telefonem nr +48 22 331

28 00 oraz poprzez formularz kontaktowy dostepny na stronie www.mmprimetfi.pl. Ponadto moga

Panstwo kontaktowac sie bezposrednio z Panem Grzegorzem Sadto — Dyrektorem Departamentu

Sprzedazy tel. + 48 664 939 206, g.sadlo@mmprimetfi.pl

Z powazaniem,
Ti0Z: \fz.a.?f.ez.f@.}.q.h...
Piotr Krysztofczyk Maciej Michalski
Prezes Zarzadu Prokurent
MM Prime TFI S.A. MM Prime TFI S.A.
. Elektronicznie podpisany . . lektronicznie podpisan
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